)

2)

3)

30 ®vAAGO10 AGKIGEMY
ota 'MoOnpotikd Owovopka'

OepoLE TO TPLOVLIIKO HOVTELO piag TeEPLddoV, Tov amotedeitat amd 000 aSloypaa: Evov
Tpone(tkd AOYaPLOoUO [LE CUVTEAESTT OVOTOKIOHOV 141 petald g mepiodov 0 kan 1 ko pio
petoyn mov oty mePiodo 0 €xel Tiun S evpd. Ot GVVTEAESTEC 0vOdOVL, Hecing avOOoV Kot
KOTATEPNG VA0V NG amddooNg g etvar u >m>d >0. Na deiéete

o) OTL M ayopd ovTn dgv glvarl TANPNG,

B) av éva ddvvoua tudv eivar 1o (1,1,1,1) toéte va mpocdiopicete v e&iocwon mov
Kavomolovv ta u,m,d. Na avagépete éva mapdadetypo tétoiwv u,m,d.

v) Noa npocdopicete éva didvocpa risk-neutral mibavotitov yio 1o mopdaderypa avTo.

['o v otkovopio avTaAloyng Le TV Topamave ayopd alloyplemy

o) vo. vtoAoyicete TNV Tpéyovca adia kKatd tnv mepiodo 1 Tov yaptoevrakiov z=(-1,1),

B) Bewpodvrag to davvopa oy (1,1,1,1) yia Ti¢ 1€606€p1G KATACTAGELS TOV KOGUOV, VO
TPocdopiceTe 10 ddvucua q TV agloypaeny Kotd v tepiodo 0,

Y) va Tpocdlopicete TV a&iol TOV YOUPTOPLAAKIOV TOL EPOTAUATOS O) Katd TNV mepiodo 0,
Y10. TO TOPOTAVED SIAVOGLO TILDV (.

Mo v 10100 okovopion avTaALaynG, €0V €vag KOTOVOAMTNG -EXEVOVTNG £XEL aPyIKO TAOVTO
®=(2,1,1,1),

o) VO EEETAGETE OV VITAPYEL YOUPTOPLAGKIO TV dVO 0E0YPAP®V TOL VO AVATOPAYEL TO O,

B) yw to yaptopuidkio z=(1,-1) va mpocdiopicete T0 SAVUGUA KOTAVAAMOTNG OVTOD TOV
KOTOVOAWMTY] -ETEVOLTY).

Y) AV 1] GLVAPTNOT OEEAUOTNTOS AVTOD TOV KATOVAAMTY givot

v(x)=v(x,, x,)=log(x,)+log(x,(u)+x,(m)+x,(d)) ,

VO DVTOAOYIGTEL 1] OQEAUOTITO TOV KATAVOAMTH MG TPOS TOV OPYIKO TOV TAOVTO KOl (G TPOG

70 SLAVLG O KOTAVAAMGNG TOV EMAYEL 1) ETEVOLOT GTO YOpTOPLAGKLO z=(1,-1),

d) cuvépepe 1N Gy M ETAOYT| TOV YAPTOPLAOKIOV ALTOV TOV KATOVOAWMTY| -EXEVOLTH);



