
Δημόσιο Χρέος: Ιστορική Ανάλυση & 
Βασικά Μεγέθη (Αιτίες, Συμπεράσματα & 

Προτάσεις)
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Οικονομική Κρίση: ΕΕ & 
Ελληνική Οικονομία 
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Ευρωπαϊκή Οικονομική Κρίση: Η Περίπτωση της Ελλάδας

Η Ατζέντα

• Η Ευρωζώνη αντιμετωπίζει μια «ιδιαίτερη» οικονομική κρίση

(χρέους και ελλειμμάτων). Αρκετά μέλη της Ευρωζώνης

αντιμετωπίζουν υψηλά χρέη και ιδιαίτερα υψηλά μη βιώσιμα

επίπεδα δημόσιων ελλειμμάτων και χρεών.

• Ιδιαίτερα, ορισμένα κράτη μέλη -Ελλάδα, Ιρλανδία,

Πορτογαλία και Ιταλία- αντιμετωπίζουν ταυτόχρονα υψηλά

δημόσια ελλείμματα και μεγάλο δημόσιο χρέος που τα ώθησε

στο να δανεισθούν χρήματα από άλλες Ευρωπαϊκές χώρες, την

ΕΚΤ και το ΔΝΤ για να μπορέσουν να αποφύγουν την

χρεοκοπία.

• Η Ελληνική οικονομία, στο πλαίσιο της Ευρωζώνης,

αντιμετωπίζοντας ιδιαίτερα υψηλό δημόσιο έλλειμμα και

ιδιαίτερα μεγάλο δημόσιο χρέος, βρίσκεται στο κέντρο της

οικονομικής κρίσης και του διεθνούς ενδιαφέροντος.
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Οι Κύριοι & Βασικοί Τύποι Χρεών

 Εξωτερικό Χρέος: Μια χώρα αντιμετωπίζει χρέος

πληρωμών σε ξένους δημόσιους & ιδιωτικούς φορείς. Οι

εναλλακτικές:

 Μια χώρα μπορεί να προβεί σε αναστολή πληρωμών των χρεών

που σημαίνει άρνηση να πραγματοποιήσει τις πληρωμές τόκων

για τα χρέη στους ξένους φορείς (όπως π.χ. έκανε η Αργεντινή,

η Σοβιετική Ένωση, Νιγηρία, Ιράκ και Μεξικό τον 19ο και 20ο

αιώνα).

 Η αναδιάρθρωση χρέους (debt restructuring και debt

rescheduling) που σημαίνει την διαπραγμάτευση με τους ξένους

δανειστές και την κατάρτιση μιας συμφωνίας. Συνήθως οι

δανειστές αναγκάζονται να χάσουν ένα μέρος ή μια αναλογία

από τις συνολικές οφειλές προς αυτούς (ονομαζόμενο και ως

«κούρεμα»-“haircut”), και τα επιτόκια διαπραγματεύονται σε

πιο ευνοϊκούς όρους για τους δανειζόμενους.
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Χρέος και Χρεοκοπία: Κύριοι Τύποι & Χαρακτηριστικά

Εσωτερικό Χρέος: Μια χώρα αντιμετωπίζει αδυναμία πληρωμής χρεών

της στους πολίτες αλλά δεν εξαναγκάζεται σε χρεοκοπία, επειδή η

κυβέρνηση έχει την δυνατότητα να τυπώσει και εκδώσει χρήματα για να

εξυπηρετήσει το χρέος της. Το αποτέλεσμα όμως είναι μια απροσδόκητη

αύξηση του πληθωρισμού και περαιτέρω οικονομική στασιμότητα και

ύφεση (economic stagnation –stagflation).
Κρατικό Χρέος

Χρέος/ΑΕΠ Αναλογία= ---------------------------- x 100
Ονομαστικό ΑΕΠ

Το Κρατικό Χρέος αυξάνεται όταν αυξάνονται και τα Δημόσια
Ελλείμματα & σταματά όταν εξισορροπεί ο προϋπολογισμός.

Για να μειωθεί η αναλογία Χρέους/ΑΕΠ, πρέπει το ΑΕΠ να
αυξάνει περισσότερο από το Κρατικό Χρέος. Αυτό σημαίνει ότι η
οικονομία πρέπει να αναπτυχθεί ταχύτερα (δηλαδή το προϊόν ή
πραγματικό ΑΕΠ, που όμως ίσως συνεπάγεται και αύξηση τιμών/
πληθωρισμού).
Χώρες με υψηλότερους ρυθμούς ανάπτυξης & πληθωρισμού μπορούν

να μειώσουν ταχύτερα το χρέος (debt/GDP ratios)
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Η Ευρωπαϊκή Κρίση & το Πρόβλημα 

Εμπιστοσύνης 
• Η Ευρωζώνη αντιμετωπίζει μια μεγάλη &

σκληρή μάχη χρέους, καθόσον η οικονομική

ανάπτυξη φαίνεται να μειώνεται, ενώ το

πρόβλημα χρέους φαίνεται να επιδεινώνεται.

• Η Αβεβαιότητα κυριαρχεί στις Ευρωπαϊκές

Αγορές.

• Η Ευρωζώνη φαίνεται να έχει έλλειψη ενιαίου

πολιτικού σχεδιασμού, προγραμματισμού και

ηγεσίας.

• Ιδιαίτερο πρόβλημα αντιμετωπίζουν οι

Μεσογειακές χώρες (μεγαλύτερα οικονομικά

προβλήματα: χρέος & ελλείμματα).

• Μειωμένη Εμπιστοσύνη στην Ευρωπαϊκή

Ηγεσία & στην ΕΚΤ (ECB). 7



Αναπτυγμένες Οικονομίες: Αναλογία Ακαθάριστου Χρέους/ΑΕΠ,

Αναλογία Χρέους/ΑΕΠ έχει αυξηθεί δραματικά για πολλές χώρες
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Αναλογία Χρέους-ΑΕΠ: Αναπτυγμένες vs. Αναπτυσσόμενων G-20 Χωρών, 2010

Αναλογία Χρέους-ΑΕΠ για τις αναπτυγμένες χώρες είναι περίπου τριπλάσια απ’ ότι 

στις αναπτυσσόμενες χώρες. Οι αναπτυγμένος χώρες αντιμετωπίζουν μια κρίση 

χρέους

Source: IMF
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Sources: Moody's, Standard & Poor's, Fitch and the WSJ

Τα κράτη μέλη της Ευρωζώνης είναι ιδιαίτερα «αδύναμα» καθόσον προσπάθησαν να πετύχουν ένα 

νομισματικό πλαίσιο με προτεραιότητα στον βασικό νομισματικό έλεγχο και στον χαμηλό πληθωρισμό
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Κρίση Χρέους & Ελλειμμάτων στην Ελλάδα 

• Αιτίες & Πολιτικές του Προβλήματος

• Το Τέλος μιας Εποχής (Euro) είτε ένα Νέο Ξεκίνημα?
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• Δημόσια Χρέη & ελλείμματα υπερβαίνουν τα όρια που

είχαν τεθεί από την Ευρωζώνη.

• Οι αγορές έγιναν ιδιαίτερα ανήσυχες για την πιθανότητα

χρεοκοπίας της Ελλάδας.

• Τα Ελληνικά Ομόλογα αυξήθηκαν σε επίπεδα ρεκόρ

(επίπεδα πανικού), όπου υπήρξε αύξηση των επιτοκίων

για τα 10-ετή ομόλογα περίπου στο 23.6% και για τα

διετή ομόλογα άνω του 75%, υποδηλώνοντας ότι οι

επενδυτές αντιμετωπίζουν τον φόβο μεγάλων απωλειών.

• Για την αντιμετώπιση των προβλημάτων Χρέους &

Ελλειμμάτων, η Ελληνική Κυβέρνηση επέβαλλε νέους

φόρους & μειώσεις δαπανών.

• Βραχυπρόθεσμη Στρατηγική (Myopia Strategy) &

Ανάγκη για Μακροχρόνια Στρατηγική &

Προγραμματισμό LTP-(Long-Term-Planning)

Ελληνική Οικονομική Κρίση
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Χρέος και Ανάπτυξη
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Δημοσιονομική Προσαρμογή
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Μιμητικό Αποτέλεσμα & Φαύλος Κύκλος 
(Demonstration Effect & the Vicious Cycle)

 

Διπλό Έλλειμμα:  
Επενδύσεων-Αποταμιεύσεων 
Δημοσίων Εσόδων-Δαπανών

και Εισαγωγών-Εξαγωγών

Μια Από τις Βασικές Αιτίες των Ελλειμμάτων & 
Χρέους είναι το 

Μιμητικό Αποτέλεσμα (Demonstration Effect), 
δηλαδή ο Δανεισμός για Υπερκατανάλωση 

Εισαγόμενων Αγαθών
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Ισορροπία στην Αγορά Αγαθών & 

Χρήματος
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Κρίση Χρέους στην Ελλάδα και Ευρωζώνη 

Δυνατότητες, Προοπτικές & Προτάσεις
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Η απάντηση της Ευρώπης στην οικονομική κρίση

2008: Έναρξη της παγκόσμιας χρηματοπιστωτικής κρίσης στις 
Ηνωμένες Πολιτείες

Συντονισμένη απάντηση από τις κυβερνήσεις των κρατών μελών 
της ΕΕ, την Ευρωπαϊκή Κεντρικής Τράπεζα και την Ευρωπαϊκή 
Επιτροπή:

• Δέσμευση για το ευρώ και τη χρηματοπιστωτική σταθερότητα 

• Νέα μέσα διαχείρισης κρίσεων και μεταρρυθμίσεις κανόνων:

Ευρωπαϊκός Μηχανισμός Σταθερότητας: ταμείο για την παροχή 
συνδρομής χωρών σε περίπτωση έκτακτων οικονομικών 
δυσκολιών 

Νέοι νόμοι για τη σταθερότητα των τραπεζών

Αρχές χρηματοπιστωτικής εποπτείας σε πανευρωπαϊκό επίπεδο

• Καλύτερη οικονομική διακυβέρνηση:

Ευρωπαϊκό Εξάμηνο: ετήσια διαδικασία για τον συντονισμό των 
κρατικών προϋπολογισμών

Σύμφωνο για το ευρώ+, συνθήκη «Δημοσιονομικού Συμφώνου»:  
αμοιβαίες δεσμεύσεις για υγιή δημόσια οικονομικά

Η απάντηση της Ευρώπης στην οικονομική κρίση



Η Ευρωπαϊκή Οικονομική Κρίση

• Από την Ελευθερία-Συνοχή και Αλληλεγγύη (Βασικές Αρχές

ΕΕ)

• Στην Ανταγωνιστικότητα-Πειθαρχία & «Μεταρρυθμίσεις»

(Σημερινή Πραγματικότητα «Αποκλίσεων» Βορρά-Νότου)

• Το Στοίχημα της Ανάπτυξης (αύξησης της Παραγωγής/ ΑΕΠ

/ Εισοδήματος)

• Ανάπτυξη: Ισορροπία (Αγορά Αγαθών & Αγορά Χρήματος)

• (α). Δημοσιονομική Πολιτική (Πειθαρχία): 

• Δημόσια Έσοδα=Δημόσιες Δαπάνες

• (β). Νομισματική Πολιτική (Euro & Κεντρική Τράπεζα):

• Προσφορά Χρήματος=Ζήτηση Χρήματος
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Φαύλος Κύκλος Πενίας
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Το «Στοίχημα» της Ανάπτυξης
Τρεις Βασικοί Ρυθμιστικοί Παράγοντες: 

• Ανθρώπινο Δυναμικό 

• Πλουτοπαραγωγικοί Πόροι 

• Διαχείριση Καινοτομίας 

• Το Ανθρώπινο Κεφάλαιο είναι βασικός κεντρικός παράγοντας 

για την αναπτυξιακή διαδικασία

• Η Καινοτομία και οι Πλουτοπαραγωγικοί Πόροι θεωρούνται 

βασικοί παράγοντες για την ανταγωνιστικότητα και την 

ανάπτυξη 

• Σημαντικός ο ρόλος της Οργάνωσης & Διαχείρισης

• Ανάπτυξη, Κοινωνική Συνοχή & Σταθερότητα
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Λύση στο Πρόβλημα Strengths, Weaknesses, Opportunities and Threats

Ο Κομβικός Ρόλος της Διοίκησης, Οργάνωσης και Διαχείρισης στην 
Ανταγωνιστικότητα και Ανάπτυξη

ΑπειλέςΕυκαιρίες

Δυνατότητες Αδυναμίες

ΠΟΛΙΤΙΚΗ ΑΝΑΠΤΥΞΗΣ ΕΝΑΝΤΙ ΤΟΥ ΧΡΕΟΥΣ

TIME
2005 20202010

Οικονομία Βασισμένη σε ICT 

Προϊόντα & Υπηρεσίες Βασισμένα στην Γνώση

Ανταγωνιστική Οικονομία της Γνώσης
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Οικονομική Κρίση: Προτάσεις για Λύση
Challenges

Εκπαίδευση & 

Επιχειρηματικότητα

Καινοτομία

Βασικοί Οικονομικοί 

Τομείς

Κοινωνική Συνοχή

1 Βασική Πολιτική:

Οργάνωση και Ανάπτυξη 

Επιχειρηματικότητας 

3

Αξιοποίηση 

Πλουτοπαραγωγικών 

Πόρων & Τομέων:

Biotech, Ενέργεια, 

Γεωργία, Τουρισμός, 

Πολιτισμός

4Ανάπτυξη:

Η Συνολική Ανάπτυξη 

εδραιώνει την Κοινωνική 

Συνοχή και την Ισότητα

2Βασικός Στόχος:

Η ανάπτυξη της 

οικονομικής υποδομής 

δια μέσου της 

αποτελεσματικότητας 

& δημιουργικότητας
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Συμπεράσματα: Βασικά Σημεία
Ελληνικό Χρέος και η Οικονομική κρίση στο

επίκεντρο της κρίσης στην Ευρωζώνη …

Ο Ρόλος της ΕΚΤ και Αποτελεσματικότητα

Οικονομικής Πολιτικής στην Ευρωζώνη?

Πολιτική Επικράτησης (Euro vs. US $)?

Ο Ρόλος Διαχείρισης & Προγραμματισμού στην

Διαμόρφωση Χρέους-Ελλειμμάτων (Myopia-

Ιδιαιτερότητες)?

Χρέος, Ελλείμματα και Κοινωνική Συνοχή?

Πορεία Ανάπτυξης ή Απόκλισης?

======================================

Διεύρυνση Υφιστάμενου ΧάσματοςNorth-South

Ανάγκη Μακροπρόθεσμης Πολιτική Ανάπτυξης,

Συνοχής & Κοινωνικής Ολοκλήρωσης
38



Ευχαριστώ για την Προσοχή σας ...

..... !!!!

-
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